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Aviso a los accionistas de los subfondos «ELEVA SUSTAINABLE IMPACT EUROPE FUND» y «ELEVA 

SUSTAINABLE THEMATICS FUND» (los «Subfondos») 
 

Luxemburgo, 21 de octubre de 2025 
 
Estimados accionistas: 
 
El consejo de administración del Fondo (el «Consejo de Administración») ha decidido, mediante resoluciones de 
fecha 21 de octubre de 2025, proceder a la fusión de «ELEVA Sustainable Impact Europe Fund» (el «Subfondo 
que se fusiona»), mediante la aportación de todos sus activos y pasivos, en «ELEVA Sustainable Thematics Fund» 
(el «Subfondo Receptor»), sin entrar en liquidación, de conformidad con la política de inversión de los Subfondos 
y con lo dispuesto en el artículo 29.8 de los estatutos del Fondo y en el artículo 1(20)(a) de la ley luxemburguesa 
de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversión colectiva (la «Ley de 2010»), de la siguiente manera: 
 

Fondo ELEVA Sustainable Impact Europe 
 

Fondo ELEVA Sustainable Thematics 

Código ISIN Clase de acciones Código ISIN Clase de acciones 

LU2210203167 
Clase A1 (EUR) 

acumulativa 
absorbida por LU3059467616 Clase A1 (EUR) acc. 

LU2210204306 Clase A2 (EUR) acc. absorbida por LU3059468937 Clase A2 (EUR) acc. 

LU2210205881 Clase I (EUR) acc. absorbida por LU3059471485 Clase I (EUR) según 

LU2210207234 Clase R (EUR) acc. absorbida por LU3059473341 Clase R (EUR) acc. 

LU2210208471 Clase X (EUR) acc. absorbida por LU3059467376 Clase X (EUR) ac. 

 
La fusión entre el Subfondo Absorbido y el Subfondo Absorbente (la «Fusión») entrará en vigor el 19 de 
diciembre de 2025 (la «Fecha de Entrada en Vigor»). 
 
La Fusión propuesta se debe a consideraciones tanto comerciales como estratégicas. El universo de inversión 
accesible del Subfondo Absorbido resultó ser demasiado restrictivo, lo que limitaba el rendimiento financiero y, 
por lo tanto, su atractivo para los inversores. Teniendo en cuenta estos elementos, el Consejo de Administración 
considera que la Fusión redunda en el mejor interés de los accionistas de los Subfondos, ya que permitirá 
consolidar los recursos y el interés de los inversores en un vehículo más atractivo con un mayor atractivo 
temático (el Subfondo Receptor), en lugar de mantener un subfondo con una baja aceptación en el mercado (el 
Subfondo Absorbido). 

El Subfondo Receptor tiene un objetivo de inversión similar e invierte en tipos de instrumentos similares a los 
del Subfondo Absorbido, tal y como se muestra en la tabla siguiente. Tanto el Subfondo Absorbido como el 
Subfondo Receptor están clasificados como artículo 9 según el Reglamento (UE) 2019/2088 (el «SFDR»). 
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En el cuadro siguiente se comparan las características y se presentan las diferencias (en negrita) entre el 
Subfondo Absorbido y el Subfondo Absorbente a la fecha de la Fusión. Salvo que se indique lo contrario en el 
cuadro siguiente, solo se enumeran las clases de acciones activas incluidas en el ámbito de la Fusión para el 
Subfondo Absorbido y el Subfondo Absorbente.  
 

 
Subfondo absorbido Subfondo receptor 

Fondo ELEVA Sustainable Impact 
Europe Fondo ELEVA Sustainable Thematics 

Objetivo de 
inversión 

Objetivo de inversión financiera: el 
fondo ELEVA Sustainable Impact 
Europe busca obtener una rentabilidad 
ajustada al riesgo superior a largo plazo 
y un crecimiento del capital invirtiendo 
principalmente en acciones europeas 
(es decir, del Espacio Económico 
Europeo, el Reino Unido y Suiza). 
 
Objetivo de inversión extrafinanciera: 
el Fondo ELEVA Sustainable Impact 
Europe promueve una combinación 
de características medioambientales, 
sociales y de gobernanza y tiene un 
objetivo de sostenibilidad.  
 
 
 
 
 
 
 
 

Se trata de un producto que entra en 
el ámbito de aplicación del artículo 9 
del SFDR. Las características E/S del 
producto y la información relacionada 
se describen detalladamente en el 
anexo precontractual de este 
Subfondo. 

Objetivo de inversión financiera: el fondo 
ELEVA Sustainable Thematics busca 
obtener una rentabilidad ajustada al riesgo 
superior a largo plazo y un crecimiento del 
capital invirtiendo principalmente en 
acciones europeas. 
 
 
 
Objetivo de inversión extrafinanciera: el 
fondo ELEVA Sustainable Thematics 
promueve una combinación de 
características medioambientales, sociales 
y de gobernanza y tiene un objetivo de 
sostenibilidad. Su objetivo es invertir en 
empresas que contribuyan positivamente 
a cuestiones sociales y/o 
medioambientales a través de las cuatro 
temáticas del subfondo: inclusión social, 
digitalización, transformación industrial y 
soluciones climáticas (mitigación y/o 
adaptación).  
 

 
Se trata de un producto que entra en el 
ámbito de aplicación del artículo 9 del 
SFDR. Las características E/S del producto y 
la información relacionada se describen 
detalladamente en el anexo precontractual 
de este subfondo. 

Política de inversión 

El fondo ELEVA Sustainable Impact 
Europe es un subfondo de impacto, 
lo que significa que su objetivo es 
tener un impacto en la economía real 
aportando pruebas de sus efectos 
beneficiosos, sobre la base de los 
pilares de intencionalidad, 
adicionalidad y medición del impacto 
(véase el informe anual de impacto). 

El fondo ELEVA Sustainable Thematics 
tiene una estrategia similar a la del ELEVA 
Sustainable Impact Europe y también está 
plenamente comprometido con las 
inversiones sostenibles y cumple los 
requisitos del artículo 9 del SFDR; sin 
embargo, no es un subfondo de impacto. 
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Subfondo absorbido Subfondo receptor 

Fondo ELEVA Sustainable Impact 
Europe Fondo ELEVA Sustainable Thematics 

El fondo ELEVA Sustainable Impact 
Europe solo invierte en empresas 
que tienen una contribución positiva 
al impacto sostenible a través de los 
productos y/o servicios que venden. 

 

Moneda de 
referencia del 

subfondo 
Euro Euro 

Clases de acciones 

 
Clase A1 (EUR) acc. (LU2210203167) 
Clase A2 (EUR) acc. (LU2210204306) 
Clase I (EUR) acc. (LU2210205881) 
Clase R (EUR) acc. (LU2210207234) 
Clase X (EUR) acc. (LU2210208471) 

 

 
Clase A1 (EUR) acc. (LU3059467616) 
Clase A2 (EUR) acc. (LU3059468937) 
Clase I (EUR) acc. (LU3059471485) 
Clase R (EUR) acc. (LU3059473341) 
Clase X (EUR) acc. (LU3059467376) 

 

SRI 4 
 

4 

Comisión máxima de 
venta 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 3 % 

Clase A2 (EUR) acumulación: 2 % 
Clase I (EUR) acc.: 3 % 
Clase R (EUR) acc.: 3 % 

Clase X (EUR) acc.: ninguno 
 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 3 % 
Clase A2 (EUR) acc.: 2 % 
Clase I (EUR) acc.: 3 % 
Clase R (EUR) acc.: 3 % 

Clase X (EUR) acc.: ninguna 
 

Comisión máxima de 
reembolso 

 
Clase A1 (EUR) acumulativa: ninguna 

Clase A2 (EUR) acc.: ninguna 
Clase I (EUR) acc.: ninguna 
Clase R (EUR) acc.: ninguna 
Clase X (EUR) acc.: ninguna 

 

 
Clase A1 (EUR) acc.: ninguna 
Clase A2 (EUR) acc.: ninguna 
Clase I (EUR) acc.: ninguna 
Clase R (EUR) acc.: ninguna 
Clase X (EUR) acc.: ninguna 

 

Máx.                                
Comisión de 
conversión 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 1 % 
Clase A2 (EUR) acc.: 1 % 
Clase I (EUR) acc.: 1 % 
Clase R (EUR) acc.: 1 % 

Clase X (EUR) acc.: ninguna 
 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 1 % 
Clase A2 (EUR) acc.: 1 % 
Clase I (EUR) acc.: 1 % 
Clase R (EUR) acc.: 1 % 

Clase X (EUR) acc.: ninguna 
 

Comisión máxima de 
gestión 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 1,7 % 
Clase A2 (EUR) acc.: 2,2 % 
Clase I (EUR) acc.: 0,9 % 
Clase R (EUR) acc.: 0,9 % 

Clase X (EUR) acumulativa: 0 % 
 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 1,7 % 

Clase A2 (EUR) acum.: 2,2 % 
Clase I (EUR) acc.: 0,9 % 
Clase R (EUR) acc.: 0,9 % 
Clase X (EUR) acc.: 0 % 
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La comisión de rendimiento del Subfondo absorbido, si la hubiera, se cristalizará en las proporciones 
correspondientes antes de la Fecha de Efectividad. La estructura de comisiones de rendimiento del Subfondo 
receptor permanecerá sin cambios tras la Fusión. 
 
Todas las características del Subfondo Receptor seguirán siendo idénticas después de la Fecha de Efectividad y 
esta Fusión no tendrá ningún impacto significativo en los accionistas del Subfondo Receptor. Sin embargo, como 
en cualquier operación de fusión, puede producirse una posible dilución del rendimiento. Además, la Fusión no 
afectará a la gestión de la cartera del Subfondo Receptor. 
 
Los activos que poseerá el Subfondo Absorbido en el momento de la Fusión cumplirán con el objetivo y la política 
de inversión del Subfondo Receptor; en este contexto, las carteras del Subfondo Absorbido y del Subfondo 
Receptor podrán reequilibrarse antes y/o después de la Fusión, para facilitar el proceso de Fusión cuando sea 
necesario. 
 
Todos los costes relacionados con la Fusión mencionada, incluidas las comisiones de reequilibrio, correrán a 
cargo de ELEVA Capital S.A.S. (la «Sociedad Gestora»). 
 
Se recomienda a los accionistas que soliciten información completa en su país de origen, lugar de residencia o 
domicilio sobre las posibles consecuencias fiscales asociadas a la Fusión. 
 

 
Subfondo absorbido Subfondo receptor 

Fondo ELEVA Sustainable Impact 
Europe Fondo ELEVA Sustainable Thematics 

Cifras de gastos 
corrientes 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 1,90 % 
Clase A2 (EUR) acc.: 2,40 % 
Clase I (EUR) acc.: 1,10 % 
Clase R (EUR) acc.: 1,10 % 

Clase X (EUR) acumulativo: 0,73 % 
 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 1,90 % 

Clase A2 (EUR) acumulativa: 2,40 % 
Clase I (EUR) acumulativa: 1,10 % 

Clase R (EUR) acc.: 1,10 % 
Clase X (EUR) acc.: 0,75 % 

 

Porcentaje de 
comisión de 
rendimiento 

 
Clase A1 (EUR) acumulativa: 15 % 
Clase A2 (EUR) acumulativa: 15 % 

Clase I (EUR) acc.: 15 % 
Clase R (EUR) acc.: 15 % 
Clase X (EUR) acc.: 0 %  

 

 
Clase A1 (EUR) acc.: 15 % 
Clase A2 (EUR) acc.: 15 % 
Clase I (EUR) acc.: 15 % 
Clase R (EUR) acc.: 15 % 
Clase X (EUR) acc.: 0 %  

 
 

Índice de referencia 
pertinente 

 

STOXX Europe 600 Net Return EUR STOXX Europe 600 Net Return EUR 

Centralización de 
órdenes de 

suscripción/conversi
ón/reembolso  

12:00 p. m. (hora de Luxemburgo) 
del día de valoración 

correspondiente 

12:00 p. m. (hora de Luxemburgo) del día 
de valoración correspondiente 
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El 19 de diciembre de 2025, el Subfondo Receptor asignará a cada accionista del Subfondo Absorbido un número 
total de acciones de la clase correspondiente, redondeado a la centésima más cercana. Este número total de 
acciones se calculará multiplicando el número de acciones que cada accionista posea en el Subfondo Absorbido 
por el ratio de canje, tal y como se describe a continuación. Por lo tanto, los accionistas del Subfondo Absorbido 
podrán ejercer sus derechos de accionista en el Subfondo Receptor a partir del 19 de diciembre de 2025.  
 
La relación de canje se calculará el 19 de diciembre de 2025 dividiendo el valor liquidativo por acción de la clase 
correspondiente del Subfondo Absorbido calculado el 19 de diciembre de 2025 por el valor liquidativo por acción 
de la misma clase del Subfondo Absorbente calculado el mismo día, sobre la base de la valoración de los activos 
subyacentes realizada el 18 de diciembre de 2025. 
 
Los ingresos devengados en el Subfondo Absorbido se transferirán al Subfondo Absorbente. Todas las clases de 
acciones recibirán el mismo trato. Los costes adicionales que puedan surgir en ese proceso correrán a cargo de 
la Sociedad Gestora para preservar los importes acumulados inicialmente. 
 
Deloitte Audit ha sido designada por el Consejo de Administración del Fondo como auditor independiente 
encargado de elaborar un informe que valide las condiciones previstas en el artículo 71, apartado 1, letras a) a 
c), de la Ley de 2010 a efectos de la presente fusión.  
 
Derechos de los accionistas 
 
Por lo tanto, los accionistas del Subfondo Absorbido podrán ejercer sus derechos de accionista en el Subfondo 
Absorbente a partir del 19 de diciembre de 2025. 
 
Se informa a los accionistas del Subfondo Absorbido que su tratamiento fiscal podría verse afectado, teniendo 
en cuenta que el Subfondo Absorbido es elegible para el «Plan d'Epargne en Actions» francés, mientras que el 
Subfondo Absorbente no lo es. 
 
A partir del 11 de noviembre de 2025 a las 12:00 horas (hora de Luxemburgo), los accionistas del Subfondo 
Absorbido que no aprueben la Fusión tendrán la posibilidad de reembolsar o convertir sus acciones sin coste 
alguno hasta el 11 de diciembre de 2025 a las 12:00 horas (hora de Luxemburgo). Los inversores que deseen 
suscribir o convertir sus participaciones en participaciones del Subfondo Absorbido durante este periodo serán 
informados de la Fusión mediante un aviso. 
 
Las solicitudes de reembolso o conversión deberán dirigirse al administrador del OIC del Fondo (BNP Paribas, 
Luxemburgo). 
 
Los inversores del Subfondo Absorbido que no hayan procedido al reembolso o la conversión de sus acciones 
del Subfondo Absorbido en el plazo mencionado anteriormente verán sus acciones del Subfondo Absorbido 
convertidas en las acciones correspondientes del Subfondo Absorbente.  
 
Con el fin de facilitar la finalización e e de la Fusión , el Subfondo Absorbido suspenderá la emisión, la 
conversión y el reembolso de las acciones a partir del 11 de diciembre de 2025 a las 12:00 horas (hora de 
Luxemburgo). 
 
Los siguientes documentos están a disposición de los accionistas de forma gratuita en el domicilio social del 
Fondo y en las sucursales de los distribuidores locales: 

 
- las condiciones comunes de la Fusión; 

- la última versión del folleto del Fondo; 
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- la última versión de los documentos de datos fundamentales (los «KID») del Subfondo receptor; 

- los últimos estados financieros auditados del Fondo; 

- el informe elaborado por el auditor independiente designado por el Fondo para validar las condiciones 
previstas en el artículo 71, apartado 1, letras a) a c), de la Ley de 2010 en relación con la Fusión; 

- el certificado relativo a la Fusión emitido por el depositario del Fondo de conformidad con el artículo 
70 de la Ley de 2010. 

Los accionistas también tienen derecho a obtener información adicional sobre dicha Fusión previa solicitud en 
el domicilio social del Fondo. 

Los accionistas del Subfondo absorbido deben leer atentamente el documento de datos fundamentales (KID) de 
las categorías de acciones del Subfondo receptor y prestar especial atención a la política de inversión, el nivel 
de ISR, los resultados anteriores y los gastos, con el fin de tomar una decisión informada. 
 
 
Luxemburgo, 21 de octubre de 2025 
 
El Consejo de Administración  
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Notice to the shareholders of the sub-funds “ELEVA SUSTAINABLE IMPACT EUROPE FUND” and 

“ELEVA SUSTAINABLE THEMATICS FUND” (the “Sub-Funds”) 
 

Luxembourg, 21 October 2025 
 
Dear Shareholders, 
 
The board of directors of the Fund (the “Board of Directors”) has decided, by resolutions dated 21 October 2025, 
to proceed to the merger of “ELEVA Sustainable Impact Europe Fund” (the “Merging Sub-Fund”), by contribution 
of all of its assets and liabilities, into “ELEVA Sustainable Thematics Fund” (the “Receiving Sub-Fund”), without 
going into liquidation, in accordance with the investment policy of the Sub-Funds and with the provisions of 
article 29.8 of the articles of incorporation of the Fund and article 1(20)(a) of the Luxembourg law of 17 
December 2010 on undertakings for collective investment (the “Law of 2010”), as follows: 
 

ELEVA Sustainable Impact Europe Fund 
 

ELEVA Sustainable Thematics Fund 

ISIN code Share Class ISIN code Share Class 

LU2210203167 Class A1 (EUR) acc. absorbed by LU3059467616 Class A1 (EUR) acc. 

LU2210204306 Class A2 (EUR) acc. absorbed by LU3059468937 Class A2 (EUR) acc. 

LU2210205881 Class I (EUR) acc. absorbed by LU3059471485 Class I (EUR) acc. 

LU2210207234 Class R (EUR) acc. absorbed by LU3059473341 Class R (EUR) acc. 

LU2210208471 Class X (EUR) acc. absorbed by LU3059467376 Class X (EUR) acc. 

 
The merger between the Merging Sub-Fund and the Receiving Sub-Fund (the “Merger”) will become effective 
on 19 December 2025 (the “Effective Date”). 
 
The proposed Merger is driven by both commercial and strategic considerations. The addressable investment 
universe of the Merging Sub-Fund proved to be too restrictive, limiting financial performance and thus its 
attractiveness for investors. Considering these elements, the Board of Directors believes that the Merger is in 
the best interest of the shareholders of the Sub-Funds, as it will allow to consolidate resources and investor 
interest into a more compelling vehicle with broader thematic appeal (the Receiving Sub-Fund), rather than 
maintaining a sub-fund with low market uptake (the Merging Sub-Fund). 

The Receiving Sub-Fund has a similar investment objective and invests in similar types of instruments as the 
Merging Sub-Fund, as shown in the table below. Both the Merging Sub-Fund and the Receiving Sub-Fund are 
classified as article 9 as per Regulation (EU) 2019/2088 (the “SFDR”). 
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The following table compares the features of and presents the differences (in bold) between the Merging Sub-
Fund and the Receiving Sub-Fund as of the date of the Merger. Unless otherwise stated in the below table, only 
the active classes of shares in scope of the Merger are listed for the Merging Sub-Fund and the Receiving Sub-
Fund.  
 

 
Merging Sub-Fund Receiving Sub-Fund 

ELEVA Sustainable Impact Europe 
Fund ELEVA Sustainable Thematics Fund 

Investment 
objective 

Financial investment objective: the 
ELEVA Sustainable Impact Europe Fund 
seeks to achieve superior long-term 
risk adjusted returns and capital 
growth by investing predominantly in 
European equities (i.e. European 
Economic Area, UK, Switzerland). 
 
Extra-financial investment objective: 
the ELEVA Sustainable Impact Europe 
Fund promotes a combination of 
environmental, social and governance 
characteristics and has a 
sustainability objective.  
 
 
 
 
 
 
 
 

It is a product falling under Article 9 of 
SFDR. The E/S characteristics of the 
product and the related information 
are described in detail in the pre-
contractual annex of this Sub-Fund. 

Financial investment objective: the ELEVA 
Sustainable Thematics Fund seeks to 
achieve superior long-term risk adjusted 
returns and capital growth by investing 
predominantly in European equities. 
 
 
 
Extra-financial investment objective: the 
ELEVA Sustainable Thematics Fund 
promotes a combination of environmental, 
social and governance characteristics and 
has a sustainability objective. It aims at 
investing in companies having a positive 
contribution to social and/or 
environmental issues through the four 
thematics of the Sub-Fund: Social 
inclusion, Digitalization, Industrial 
transformation and Climate solutions 
(mitigation and/or adaptation).  
 

 
It is a product falling under Article 9 of 
SFDR. The E/S characteristics of the 
product and the related information are 
described in detail in the pre-contractual 
annex of this Sub-Fund. 

Investment policy 

The ELEVA Sustainable Impact 
Europe Fund is an impact sub-fund, 
meaning that it aims at having an 
impact on the real economy by 
providing evidence of its beneficial 
effects, on the basis of the pillars of 
intentionality, additionality and 
impact measurement (cf. annual 
impact report). 
The ELEVA Sustainable Impact 
Europe Fund only invests in 
companies having a positive 

The ELEVA Sustainable Thematics Fund 
has a similar strategy than the ELEVA 
Sustainable Impact Europe and is also fully 
committed to sustainable investments and 
qualifying as art. 9 under SFDR; however, it 
is not an impact sub-fund. 
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Merging Sub-Fund Receiving Sub-Fund 

ELEVA Sustainable Impact Europe 
Fund ELEVA Sustainable Thematics Fund 

contribution through the products 
and/or services they sell. 

Reference currency 
of the Sub-Fund Euro Euro 

Classes of Shares 

 
Class A1 (EUR) acc. (LU2210203167) 
Class A2 (EUR) acc. (LU2210204306) 
Class I (EUR) acc. (LU2210205881) 
Class R (EUR) acc. (LU2210207234) 
Class X (EUR) acc. (LU2210208471) 

 

 
Class A1 (EUR) acc. (LU3059467616) 
Class A2 (EUR) acc. (LU3059468937) 
Class I (EUR) acc. (LU3059471485) 
Class R (EUR) acc. (LU3059473341) 
Class X (EUR) acc. (LU3059467376) 

 

SRI 4 
 

4 

Max. Sales Charge 

 
Class A1 (EUR) acc.: 3% 
Class A2 (EUR) acc.: 2% 
Class I (EUR) acc.: 3% 
Class R (EUR) acc.: 3% 

Class X (EUR) acc.: none 
 

 
Class A1 (EUR) acc.: 3% 
Class A2 (EUR) acc.: 2% 
Class I (EUR) acc.: 3% 
Class R (EUR) acc.: 3% 

Class X (EUR) acc.: none 
 

Max. Redemption 
Fee 

 
Class A1 (EUR) acc.: none 
Class A2 (EUR) acc.: none 
Class I (EUR) acc.: none 
Class R (EUR) acc.: none 
Class X (EUR) acc.: none 

 

 
Class A1 (EUR) acc.: none 
Class A2 (EUR) acc.: none 
Class I (EUR) acc.: none 
Class R (EUR) acc.: none 
Class X (EUR) acc.: none 

 

Max.                                
Conversion Fee 

 
Class A1 (EUR) acc.: 1% 
Class A2 (EUR) acc.: 1% 
Class I (EUR) acc.: 1% 
Class R (EUR) acc.: 1% 

Class X (EUR) acc.: none 
 

 
Class A1 (EUR) acc.: 1% 
Class A2 (EUR) acc.: 1% 
Class I (EUR) acc.: 1% 
Class R (EUR) acc.: 1% 

Class X (EUR) acc.: none 
 

Max. Management 
Fee 

 
Class A1 (EUR) acc.: 1.7% 
Class A2 (EUR) acc.: 2.2% 
Class I (EUR) acc.: 0.9% 
Class R (EUR) acc.: 0.9% 
Class X (EUR) acc.: 0% 

 

 
Class A1 (EUR) acc.: 1.7% 
Class A2 (EUR) acc.: 2.2% 
Class I (EUR) acc.: 0.9% 
Class R (EUR) acc.: 0.9% 
Class X (EUR) acc.: 0% 

 

On-going charges 
figures 

 
Class A1 (EUR) acc.: 1.90% 
Class A2 (EUR) acc.: 2.40% 
Class I (EUR) acc.: 1.10% 

 
Class A1 (EUR) acc.: 1.90% 
Class A2 (EUR) acc.: 2.40% 
Class I (EUR) acc.: 1.10% 
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The performance fee of the Merging Sub-Fund, if any, will be crystallised in due proportions before the Effective 
Date. The performance fee structure of the Receiving Sub-Fund will remain unchanged after the Merger. 
 
All features of the Receiving Sub-Fund will remain identical after the Effective Date and there will be no material 
impact of this Merger on the shareholders of the Receiving Sub-Fund. However, as in any merger operation, 
possible dilution in performance may arise. Furthermore, the Merger shall not affect the management of the 
Receiving Sub-Fund’s portfolio. 
 
Assets which will be held by the Merging Sub-Fund at the time of the Merger will comply with the investment 
objective and policy of the Receiving Sub-Fund; in this context, the portfolios of the Merging Sub-Fund and 
Receiving Sub-Fund may be rebalanced before and/or after the Merger, to ease the Merger process where 
appropriate. 
 
All costs related to the above Merger, including rebalancing fees, will be borne by ELEVA Capital S.A.S. (the 
“Management Company”). 
 
Shareholders are recommended to seek full information in their country of origin, place of residence or domicile 
on the possible tax consequences associated with the Merger. 
 
On 19 December 2025, the Receiving Sub-Fund will allocate to each shareholder in the Merging Sub-Fund a total 
number of shares of the corresponding class, rounded to the nearest hundredth of a share. This total number of 
shares shall be calculated by multiplying the number of shares each shareholder holds in the Merging Sub-Fund 
by the exchange ratio, as described hereafter. The shareholders of the Merging Sub-Fund will therefore be able 
to exercise their shareholder rights in the Receiving Sub-Fund as from 19 December 2025.  
 

 
Merging Sub-Fund Receiving Sub-Fund 

ELEVA Sustainable Impact Europe 
Fund ELEVA Sustainable Thematics Fund 

Class R (EUR) acc.: 1.10% 
Class X (EUR) acc.: 0.73% 

 

Class R (EUR) acc.: 1.10% 
Class X (EUR) acc.: 0.75% 

 

Performance Fee 
Percentage 

 
Class A1 (EUR) acc.: 15% 
Class A2 (EUR) acc.: 15% 
Class I (EUR) acc.: 15% 
Class R (EUR) acc.: 15% 
Class X (EUR) acc.: 0%  

 

 
Class A1 (EUR) acc.: 15% 
Class A2 (EUR) acc.: 15% 
Class I (EUR) acc.: 15% 
Class R (EUR) acc.: 15% 
Class X (EUR) acc.: 0%  

 
 

Relevant Benchmark 
 

STOXX Europe 600 Net Return EUR STOXX Europe 600 Net Return EUR 

Centralisation of 
orders for 

subscriptions/conver
sions/redemptions  

12:00 p.m. (Luxembourg time) on the 
relevant Valuation Day 

12:00 p.m. (Luxembourg time) on the 
relevant Valuation Day 
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The exchange ratio will be calculated on 19 December 2025 by dividing the net asset value per share of the 
relevant class in the Merging Sub-Fund calculated on 19 December 2025 by the net asset value per share of the 
same class in the Receiving Sub-Fund calculated on the same day, based on the valuation of the underlying assets 
having taken place on 18 December 2025. 
 
The accrued income in the Merging Sub-Fund will be transferred in the Receiving Sub-Fund. All share-classes will 
be treated equally. Any additional costs that may arise in that process will be borne by the Management 
Company to preserve the initially accumulated amounts. 
 
Deloitte Audit has been appointed by the Board of Directors of the Fund as the independent auditor in charge 
of preparing a report validating the conditions foreseen in Article 71 (1), items a) to c) of the Law of 2010 for the 
purpose of this Merger.  
 
Rights of the shareholders 
 
The shareholders of the Merging Sub-Fund will therefore be able to exercise their shareholder rights in the 
Receiving Sub-Fund as from 19 December 2025. 
 
It is brought to the attention of the shareholders of the Merging Sub-Fund that their tax treatment could be 
impacted, considering the fact that the Merging Sub-Fund is eligible to the French “Plan d’Epargne en Actions” 
while the Receiving Sub-Fund is not. 
 
As from 11 November 2025 at 12:00 pm (Luxembourg time), shareholders of the Merging Sub-Fund who do not 
approve of the Merger will have the possibility to redeem or convert their shares free of charge until 11 
December 2025 at 12:00 pm (Luxembourg time). Investors wishing to subscribe or convert to shares of the 
Merging Sub-Fund during this period will be notified of the Merger by way of a notice. 
 
Redemption or conversion requests shall be addressed to the Fund’s UCI administrator (BNP Paribas, 
Luxembourg). 
 
Any Merging Sub-Fund’s investor who has not proceeded with the redemption or conversion of its shares of the 
Merging Sub-Fund by the above-mentioned deadline will have its shares of the Merging Sub-Fund converted 
into the corresponding shares of the Receiving Sub-Fund.  
 
In order to facilitate the completion of the Merger, the Merging Sub-Fund will suspend the issuance, the 
conversion and the redemption of the shares from 11 December 2025 at 12:00 pm (Luxembourg time). 
 
The following documents are made available free of charge to the shareholders at the registered office of the 
Fund and at the local distributor branches: 

 
- the common terms of Merger; 

- the latest version of the Prospectus of the Fund; 

- the latest version of the Key Information Documents (the “KIDs”) of the Receiving Sub-Fund; 

- the latest audited financial statements of the Fund; 

- the report prepared by the independent auditor appointed by the Fund to validate the conditions 
foreseen in Article 71 (1), items (a) to (c) of the Law of 2010 in relation to the Merger; 

- the certificate related to the Merger issued by the depositary of the Fund in compliance with Article 70 
of the Law of 2010. 
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The shareholders also have the right to obtain additional information on the said Merger upon request at the 
registered office of the Fund. 

The shareholders of the Merging Sub-Fund should read the KID of the absorbing share categories of the 
Receiving Sub-Fund carefully and pay particular attention to the investment policy, the SRI level, the past 
performances and the charges in order to make an informed decision. 
 
 
Luxembourg, 21 October 2025 
 
The Board of Directors  

 

 


